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Finanzierung und Bérse (S. 55-69)

Finanzieren
e Beschaffung von Kapital

Investieren
¢ Umwandlung von Kapital in Vermdgen (langfristige Anlagen)

Kapitalsuchende Unternehmen haben folgende Konditionen:
¢ Bankensystem (Kapitalvermittlerfunktion)
e Borse

Kapitalmarkt (mittel- bis langfristiges Kapital (> 1 Jahr)
e Private Ersparnisse

e Ersparnisse von Unternehmungen
e Ersparnisse der offentlichen Hand
e Ersparnisse der staatlichen und privaten Vorsorgeeinrichtungen
e Kapitalimport
Cashflow

Geldwirkende Ertréage
./. Geldwirkende Aufwande

Selbstfinanzierung
e Kapitalbeschaffung durch Verzicht auf Gewinnausschiittung
e Bezahlen von Rechnungen durch eigene Ertrage

Desinvestition
¢ Verkauf von Vermdgensteilen fir Rechnungszahlungen

Wenn die oberen Moéglichkeiten nicht ausreichen, dann:
e Ausschopfen von Kreditlimiten

Neukredit

Darlehen

Ausgabe Obligationsanleihe

Aufstocken des Aktienkapitals

Ausgaben fir Investitionen
./. Desinvestitionen
=Nettoinvestition (erspartes Geld, Aussenfinanzierung)

Definanzierung
e Schuldenrickzahlung
e Eigenkapital zurtickzahlen
e Gewinnausschittung
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Diagramm S. 59 oben: Ubersicht: Formen der Finanzierung

Kennzahlen
¢ FK gemessen am Gesamtkapital (Verschuldungsgrad)
¢ Liquide Mittel und kurzfristiges Guthaben an kurzfristige Schulden (Liquiditatsgrad
2)
¢ Reingewinn gemessen an Eigenkapital (EK-Rendite)
e Cashflow gemessen am Umsatz (Cashflow Marge)

Das magische Dreieck
¢ Rentabilitat
¢ Sicherheit
e Liquiditat



